o

e

MAGYARORSZAG NAGYKOVETSEGE
ZAGRAB

Heti gazdasagi figyel6 - HORVATORSZAG
l. VALLALATI HIREK
Agrokor koriili fejlemények

A Zagrabi Cégbirdsaghoz beérkeztek az Adris Csoport, az Agram Csoport, a Franck vallalat és az
Agrokor kisrészvényeseinek beadvanyai, amelyek komoly megjegyzéseket és potencialis
szabalytalansagokra valé utaldsokat tartalmaznak a kiegyezés tervezetére. A kiegyezési folyamatba
kozvetve bekapcsolodott a kormany is, Andrej Plenkovic miniszterelndk junius 1-jén targyalt Ante
Vlahovic-al, az Adris Csoport Igazgatosaganak elndkével. A talalkozo kozleménye szerint a
talalkozora az Adris inditvanyozasara keriilt sor, a témaja pedig a kormany tajékoztatasa a rovinji
cégesoport targyalasi pozicidjardl volt.

Andrej Plenkovic miniszterelnok junius 5-én fogadta Maxim Poletaevet, a Sherbank elsé
elnokhelyettesét. A targyaldson jelen volt Tomislav Tolusic miniszterelnok-helyettes ¢és
mezdgazdasagi miniszter, valamint Fabris Perusko, az Agrokor rendkiviili biztosa. Poletaev a targyalas
utan optimista volt a kiegyezési megallapodéas véglegesitésével kapcsolatosan. Véleménye szerint
jelentds eldrelépés tortént, és a megallapodds szovegét varhatoan junius végére véglegesitik. A
kormany épiiletében folytatott targyalds utan Poletaevet fogadta Kolinda Grabar Kitarovic allamelndk
1s. Az orosz bank képviseldje a targyalasok soran hangsulyozta, hogy a Sberbank hosszu tavon kivan
jelen lenni az Agrokorban, mint 40 szazalékos tarstulajdonos. Tobb hirportal kozolte, hogy a
kiegyezést elfogado hitelesek az Agrokort egységesen miikodd cégesoportként kivanjak megtartani, a
tulajdonrésziiket legalabb 2 évig tartjdk majd, illetve mas hitelezok tulajdonrészeinek eladasara
legkordbban 3-4 év mulva keriilhet sor. Az Agrokorban vald részesedések eladasa elétt konzultalni
fognak a horvat kormannyal.

Robert Kohorts, az USA horvatorszagi nagykovete junius 6-an Kifejtette, hogy a mostani hitelezék
koziil egyik csoportnak sem kellene biztositani tobb mint 10 szazalékos tulajdonrészt az 1j
Agrokorban. Ezzel a dontéssel kedvezébb kimeneteli kiegyezést lehetne megkdtni valamennyi
hitelezdvel, és a jovoben elkeriilhetok lennének a kockazatok az esetleges rossz iizleti dontések
meghozataldra. Gazdasagi elemzdok szerint Kohorst nyilatkozata burkolt nyomasgyakorldas a
kormanyra, hogy valamilyen korlatozza a Sberbank tulajdonrészét az Agrokorban a kiegyezés utan.

Egyéb vallalati hirek

A tengeriigyi, kozlekedési €s infrastruktirakért felelds minisztériumban junius 4-én felbontottdk az
autdpalyadij elektronikus dijfizetési rendszerének bevezetésének a kidolgozésara kiirt palyazatot,
amelynek négy jelentkez6 volt: az Ernst & Young tanacsaddcég, a magyarorszagi MultiContract
Consulting, a spanyol IDOM Consulting és a cseh CGI Czech Republic. A minisztériumi birald
bizottsag szerint az Ernst & Young és az IDOM ajanlatai tesznek eleget a miiszaki kovetelményeknek,
azzal, hogy az IDOM arajanlata alacsonyabb (0,88 M EUR), mint az Ernst & Young-¢ (1,12 M EUR).

A kormdny visszakiildte az Uljanik hajogyarnak a vallalat atstrukturalasi tervét, és koveteli annak
kiegészitését. Sajtoértesiilések szerint a tervet 2018. julius 15-ig kellene elfogadni, ami egy honappal
késébbi datum, mint azt eredeti. Mieldtt megkezdddne annak végrehajtasa, a tervet megkiildik
véleményezésre az Eurdpai Bizottsagnak (EB). Ivan Vrdoljak (HNS) egykori gazdasagi miniszter
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stirgeti a terv kidolgozédsat, mert az EB-nek &tlagosan 6 hétre van sziiksége egy ilyen terv
véleményezésére, ¢s az Uljanik addigra mar fizetésképességi nehézségekbe iitkozhetne.

Nem kezdddhet el a Hvar szigetre tervezett Four Seasons Resort iidiilokozpont épitése, mert a helyi
onkormanyzatnak nem all rendelkezésre elegendé pénziigyi forrasa a befektetével (Arqaam Capital)
alairt szerz6dés szerinti csatlakozo kozat kiépitésére. Az elézetes becslések szerint a kozut épitésének
ara — beleértve a sziikséges telkek megvasarlasat — cca. 50 M HRK-t (6,76 M EUR), ami a helyi
onkormanyzat éves koltségvetésének a tobbszorose. A projekt megvalositasanak felgyorsitasa
érdekében a beruhazo cég kérte, hogy az 1 Mrd HRK (135,1 M EUR) értékii projektet stratégiai
fontossagunak mindsitsék. A kormany még nem dontott a targyban.

A kaproncai Podravka vallalat nagyobb befektetést valdsitott meg a mezOgazdasagi termelésbe ¢€s a
varasdi Kalnik termékfeldolgozé iizembe. A beszerzett ) borsdszedd-kombajn és a borsékonzerv-
gyartd lizem korszerlsitésének koszonhetden —a cég kozleménye szerint - az ipari feldolgozasra
termesztett borso beszallitdsa gyorsabb és hatékonyabb lesz, az lizem kapacitésa pedig 40 szazalékkal
novekszik (évi 15 ezer tonna). A Podravka 2015 6ta 30 M HRK-t (4,05 M EUR) fektetett be a Kalnik
tizem felujitasaba és korszerisitésébe, 50 szazalékos EU-s alapok finanszirozasaval.

1. GAZDASAGI HIREK

Az Europai Uni6 Szellemi Tulajdonért felelds Irodaja (EUIPO) legfrissebb kutatasai szerint az EU
gazdasdganak 13 legfontosabb 4gazata a szellemi jogtulajdon megsértése (markanév-hamisitasok)
miatt évente 6 Mrd EUR veszteséget szenved el. A horvat gazdasag kara ebbdl kdzvetleniil 398 M
EUR, ami a hazai kozvetlen értékesitésbdl szdrmazd bevétel 12,6 szazaléka. A legnagyobb kart
Horvatorszagban a gyodgyszergyartas szenvedi el (136 M EUR, bevételek 11,6 szazaléka), utdna a
ruhazat-kiskereskedelem (129 M EUR, 14,3 szazalék), okos telefonok értékesitése (45 M EUR, 15
szazalék), kozmetikum-kiskereskedelem (35 M EUR, 12,4 szazalék) és a bor- és szeszesital-
kiskereskedelem (22 M EUR, 10,7 szazalék).

A HNB adatai szerint a kereskedelmi bankok 2018. els6 negyedévében 1,66 Mrd HRK (224,3 M EUR)
addzas eldtti nyereséget valositottak meg. Ez 269,1 szazalékkal tobb, mint 2017. elsé negyedévében,
amikor ez az Osszeg 448,5 M HRK (60,6 M EUR) volt. A pénzpiaci szakértok szerint a tavalyi
eredményt jelentésen csokkentették az Agrokor-valsagbol eredé be nem hajtott kinnlevOségek.
Horvatorszagban az idei év els6 harom honapban 24 kereskedelmi bank miikodott (egyet 2017.
december 31-vel felszamoltak, egy esetében pedig csddeljaras indult). A veszteséggel miikkodo bankok
szama a tavalyi 10-r6l 5-re csokkent.

Az elektronikus vendég-bejelentérendszer (eVisitor) adatai szerint 2018 januarja és majusa kozott a
horvat kereskedelmi szallashelyeket 3,6 milli6 vendég latogatta meg, akik 11,6 millié vendégéjszakat
toltottek el. A szdllashelyeken bejelentkezé vendégek szama 24 szazalékkal, a vendégéjszakak szama
30 szazalékkal tbb, mint a 2017 elsé ot honapja alatt. A kiilfoldi turistak 2,9 millié beutazast (+22%)
¢s 9,9 milli6 vendégéjszakat (+27%) valdsitottak meg. A féidényt megel6z0 iddszak jo eredményeihez
jelentés mértékben hozzajarultak a belfoldi utazasok, a horvat vendégek szdmban (717 ezer)
meghaladtdk a német vendégeket is (550 ezer, 48 szazalékos novekedés). A legtobb éjszakazast (5,6
millid) a szalloddk valositottak meg, amelyek a kereskedelmi széllashelyek Osszkapacitasanak (1,1
milli6 fekhely) 15 szazalékat teszik ki.

Oleg Butkovic tengeriigyi, kozlekedési €s infrastrukturdkért felelés miniszter kifejtette, hogy vasuti
infrastruktira nagyon rossz allapotban van, és jelen pillanatban a legfontosabb projektek a Mediterran-
¢s az egykori X. eurdpai folyoso felujitdsara irdnyulnak. A Zéagrab és a magyar-horvat orszaghatar
kozotti vasuti palyak felujitasa 2022-ig, mig a Fiume-Zagrab alacsonyfekvésti vasutvonal 2030-ig
késziil el. Hozzatette, hogy a kozlekedési szektorban EU-tamogatassal megvalosuld projektekre
Horvatorszag eddig a rendelkezésre allo 6sszeg 70 szazalékat hivta le.



Az Europai Uni6 2018. julius 1-jével 25 szazalékos vamot fog bevezetni tobb szdz amerikai termékre.
Az EU ezzel valaszolt az USA hatarozatara, hogy az europai acélra 25 szazalékos €és az aluminiumra
10 szazalékos vamfizetési kotelezettséget vezet be. A horvat gazdasagot €s arupiacot ez kis mértékben
fogja érinteni, mert a 2017. évi adatok szerint az USA-bol importalt aruk 6sszértéke 143,8 M EUR
volt, ami a teljes horvat import Osszértékének 0,7 szazaléka. Az USA Aaltal bevezetett vamok sem
lesznek jelentdsebb hatassal a horvat gazdasagra, mert az Amerikaba irdnyul6 export dsszértéke 2017-
ben 546,3 M EUR volt, és ennek kétharmadat a gyogyszeripar valositotta meg.

1. MAKROGAZDASAGI MUTATOK

A Vilagbank junius 6-an kozzétette rendszeres becslését a vilaggazdasag, €s az egyes orszag gazdasagi
teljesitményérdl. Eltéeréen a Visegradi Csoporttol, amelyeknek GDP-elorejelzését novelte,
Horvatorszag gazdasagi teljesitésének elorejelzését 2018-ra megtartotta, 2019-re pedig csokkentette.
A kozlemény szerint a horvat GDP 2018-ban 2,6 szdzalékos, 2019-ben pedig csak 2 szdzalékos
béviilést valosit majd meg. A vilagbank 2,8 szdazalékos GDP-emelkedést lat elé 2020-ra, ami ugyancsak
kisebb mértékii, mint az elo6zo elorejelzésben.

Az Allami Statisztikai Hivatal (DZS) jinius 4-én kozzétett adatai szerint a horvat iparban
alkalmazottak szama 2018 aprilisaban csaknem azonos a marcius havi szammal, mig az évkozi
Osszehasonlitas szerint ez 1 szazalékos csokkenést jelent. Az ipari agazatok koziil havi szinten a
legnagyobb novekedést az egyéb szallitoeszkoz gyartasa (+4,4 %), mig a legnagyobb a alkalmazottak
szamanak csokkenése a banyaszati segéd- és szolgaltatasi tevékenységekben (-3,2 %).

A Horvat Nemzeti Bank (HNB) adatai szerint Horvatorszag brutto kiilfoldi adossaga 2018. februar 28-
an 39,7 Mrd EUR volt, ami 0,6 szdzalékkal alacsonyabb, mint januar végén, és 5,5 szdzalékkal (2,3
Mrd EUR) kisebb, mint 2017. februdr végén. Elemz6k szerint erre a legnagyobb hatassal a gazdasagi
maganszektor addssaganak 7,9 szazalékos csokkenése volt. A horvat allamadossadg Osszege ezzel
szemben 281,9 Mrd HRK (38,09 Mrd EUR) volt, ami 1,8 milliarddal, azaz 0,6 szazalékkal magasabb,
mint janudr végén. Evkozi viszonylatban az adéssig novekedésének mértéke 0,3 szdzalék.
Makrogazdasagi elemzok szerint a nemzetkozi pénzpiacon tovabbra is alacsony a kamat mértéke, ami
kedvezhet az addssagok portfolio-struktirajanak atalakitasara.

IV. KORMANYHATAROZATOK
A kormany a 2018. junius 7-ei iilésén az alabbi gazdasagi vonatkozasi hatarozatokat hozta:

e Moddositotta a kiallithatd munkavallalasi engedélyek kvotajarol szold Rendeletet, amellyel a
turisztikai szektornak tovabbi 4000, a mezdgazdasagi idénymunkakra 500 0j munkavallalési
engedély allithatd ki EU-n kiviilrdl érkez0 munkavaéllalok szdmara. Ezzel a turizmusban és
vendéglatd iparban 8660, a mezdgazdasagi idénymunkakban pedig 1000 munkavallalési
engedély allithato ki 2018 folyaman.

A Kkormany a 2018. jinius 7-én megtartott iilésén nem hatarozott gazdasagi, illetve pénziigyi
vonatkozasu személyiigyi eléterjesztésben.



